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Geld mit Ablaufdatum -
Wie sich eine Liquidititsgebihr auf
Bargeld praktisch realisieren lieBe

Thomas Seltmann

In seiner beriihmten ,Allgemeinen Theorie
der Beschaftigung, des Zinses und des Geldes”
schrieb der britische Okonom John Maynard
Keynes iiber den Vorschlag des Sozialreformers
Silvio Gesell, die wirtschaftliche Konjunktur mit
Hilfe ,rostender Banknoten” zu stabilisieren:
.Jene Reformatoren, die in der Erzeugung kiinst-
licher Durchhaltekosten des Geldes ein Heil-
mittel gesucht haben, zum Beispiel durch das
Erfordernis periodischer Abstempelungen der ge-
setzlichen Zahlungsmittel zu vorgeschriebenen
Gebliihren, sind somit auf der richtigen Spur ge-
wesen. Und der praktische Wert ihrer Vorschldage
verdient, erwogen zu werden.”?

Gleichwohl erschien es Keynes auch sehr zwei-
felhaft, ob die Einfiihrung von ,rostenden Bank-
noten” in der Form von Stempel- oder Marken-
klebegeld in groRerem Stil praktisch realisierbar
ist. ,Der hinter dem gestempelten Geld liegen-
de Gedanke ist gesund. ... Aber es bestehen
viele Schwierigkeiten, auf die Gesell nicht ge-
fasst war.”? Vielleicht war dies ein Grund, wes-
halb Keynes nach der ersten groRen Weltwirt-
schaftskrise den Gedanken ,rostende Banknoten”
nicht weiter verfolgte und stattdessen kreditfi-
nanzierte staatliche Beschaftigungsprogramme
als kurzfristigen Ausweg aus der Krise vorschlug.

An der mangelnden Praktikabilitdt der ,rosten-
den Banknoten” hat sich auch nach Gesell und
Keynes lange Zeit nichts gedndert. Weder das
sog. Drei-Serien-Geld noch die Uberlegung von
Helmut Creutz, einzelne Banknotenstiickelungen
mit Hilfe eines Zufallsgenerators auszulosen,
gegen die Zahlung einer Gebiihr gegen neue
Banknoten umzutauschen und damit die gesam-
te Geldmenge einem Umlaufimpuls auszusetzen,

konnten die mit ihrer praktischen Umsetzung zu
erwartenden Probleme hinreichend losen.’ Die
Umsetzbarkeit und Akzeptanz der Liquiditdtsge-
biihr flir Zahlungsmittel ist aber wesentlich von
einer praktikablen technischen Losung abhangig
(Kriterium Praktikabilitdt), die sich in bestehen-
de Strukturen zwischen Handel und Banken mdg-
lichst einfach integrieren ldsst (Kriterium Kom-
patibilitdt).

In einem zweiteiligen Aufsatz ,Heille Kohle -
Zur Umlaufsicherung des Geldes” lieferte Dirk
Lohr eine schliissige wirtschaftstheoretische
Herleitung der 6konomischen Notwendigkeit und
Sinnhaftigkeit der Einfiihrung einer Liquiditats-
gebiihr fiir Zahlungsmittel, nachdem zwischen-
zeitlich der US-amerikanische Geldtheoretiker
und Notenbanker Marvin Goodfriend vorgeschla-
gen hatte, Banknoten mit Magnetstreifen auszu-
statten und darin die periodische Liquiditats-
gebiihr einzuprogrammieren.* Bevor er die Um-
setzung im Rahmen des Buchgeldes ausfiihrlich
darlegte, schilderte Lohr beziiglich des Bargeldes
kurz den aktuellen Stand der unbefriedigenden,
weil kaum praktikablen Vorschldge ,zur Technik
der Umlaufsicherung”: ,Hinsichtlich des Bargel-
des wurden verschiedene Vorschldge diskutiert:
Von Gesell selbst wurde das Stempelgeld oder
das Tabellengeld in die Diskussion eingebracht,
spatere Diskussionen drehten sich um Serien-
geld. Beispielsweise wdren kontrollierte ,Geld-
verrufe” vorstellbar, nach mittelalterlichem Vor-
bild (Brakteaten). Allerdings ware dafiir Sorge zu
tragen, dass die Akzeptanz des Systems durch
die Belastungen nicht iiber Gebiihr leidet. Dies
ist eine Schwache des Seriengeldes. Eine mog-
licherweise weniger komplizierte Alternative
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konnten Magnetstreifen im Geld sein, in denen
die Gebiihr als Schwund einprogrammiert ist.
Gleichzeitig konnte der aktuelle Wert nach dem
Muster des Tabellengeldes physisch und maschi-
nell ableshar gemacht werden. Selbstverstand-
lich ist der betreffende Vorschlag auch mit
Problemen verbunden: So miissten Automaten in
der Lage sein, die betreffenden zum Umtausch
aufgerufenen Scheine anhand der Magnetstreifen
zu erkennen und den Diskont zu berechnen,
gegebenenfalls auch Rundungsoperationen vor-
zunehmen. Die Lesegerdte an den Registrierkas-
sen miissten so ausgestattet werden, dass sie
den Abschlag vom Nennwert automatisch be-
rechnen kdnnten. An dieser Stelle ist mit Kosten
des Systemwechsels zu rechnen. Dieser wurde je-
doch auch bei der Umstellung auf den Euro
gemeistert. Man muss kein Hellseher sein, um
vorherzusagen, dass diese Kosten von dem Nut-
zen der Umstellung weit libertroffen wiirden.”®
Die Schwierigkeiten, Banknoten mit einer im
zeitlichen Ablauf fdlligen Gebiihr zu versehen,
werden in diesen Satzen von Dirk Lohr deutlich.
Die Anforderungen lassen sich in folgenden
Kriterien fiir umlaufgesichertes Bargeld prazisie-
ren:
1. Transparenz
Die Benutzer/innen missen jederzeit ohne zu-
satzliche Hilfsmittel oder elektronische Gerdte
den aktuellen Wert einer Banknote erkennen
konnen und ob und wie lange die Banknote giil-
tig ist. Dazu gehort auch, dass das Erscheinungs-
bild der Banknoten sich nicht mehrfach oder in
kurzen Zeitabstdanden dndert.
2. Handhabbarkeit
Die gewohnte Handhabung der Banknoten als
bequemes und anonymes Zahlungsmittel darf
nicht beeintrachtigt werden. Die bei fliichtigem
Blick auf den Geldschein erkennbaren Informa-
tionen miissen ausreichen, um eine Zahlung vor-
zunehmen. Den Benutzern darf kein prinzipiell
neues Verfahren zugemutet werden, sofort zu er-
kennen, ob eine Banknote giiltig ist oder nicht.
Es muss vielmehr an die Gewohnheiten im Alltag
und im Zahlungsverkehr ankniipfen.
3. Systemkonformitit
Das Benutzen der Banknoten sollte nicht von
technischen Zusatzgerdten oder grundsatzlich

neuen Arbeitsschritten abhdngig gemacht wer-
den. Die technische Realisierung soll keine kost-
spieligen Zusatzanforderungen an Einzelhandel
und Bankwesen stellen, sondern sich einfach in
die bestehenden Abldufe integrieren lassen.

4. Gebiihrenkontinuitdt

Der Gebiihreneinzug soll in mdglichst kleinen
Zeitschritten erfolgen, damit eine gleichmaRige
und niedrige Belastung der Zahlungsmittel mit
der Gebiihr erfolgt. Er soll kontinuierlich und
kalkulierbar sein und es sollten alle Stiickelun-
gen gleichzeitig betroffen sein, da die Gebiihr
sonst durch Banknotenaustausch zwischen den
Stiickelungen unterlaufen werden kann.

5. Glaubwiirdigkeit

Die MalRnahme darf die Glaubwiirdigkeit und die
Bedeutung der Banknote als allgemein aner-
kannte ,Urkunde” nicht beeintrdchtigen, damit
der praktische Nutzen eines allgemein giiltigen
gesetzlichen Zahlungsmittels voll erhalten bleibt.
Die MalBnahme darf auch die Falschungssicher-
heit nicht beeintrachtigen wie auch die Mdglich-
keit flir den Benutzer, die Echtheit durch offen-
sichtliche Merkmale nachzuvollziehen.

Die bisherigen Vorschlage

Einige Vorschldage fiir die Umsetzung gebiih-
renbehafteten Geldes wurden in Variationen und
in begrenztem Umfang bei einzelnen Modellpro-
jekten bereits ausprobiert. Erfahrungsgemald fal-
len im Rahmen (berschaubarer lokaler Projekte
einzelne Mangel nicht so sehr ins Gewicht. Beim
allgemeinen gesetzlichen Zahlungsmittel liegen
die Anforderungen jedoch hdher. Betrachten wir
die bisherigen Vorschldge im einzelnen:
Stempel-/Markengeld
Beispiele: Arbeitswertbestdtigungen in Worgl
und Regionalgeld Chiemgauer
Die Banknoten behalten dadurch ihre Giiltigkeit,
dass in regelmdligen Zeitabstanden gebiihren-
pflichtige Marken aufgeklebt oder aufgestempelt
werden. Die Realisierung ist im Ablauf aufwdn-
dig und die Félschung von Marken oder Stem-
peln verhdltnismdRig einfach. Die maschinelle
Verarbeitung der Banknoten wird beeintrachtigt
und die Priifung der Banknoten im Zahlungsver-
kehr umstdndlich. Diese MaRnahme erfiillt nicht
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das Kriterium 3 und nur eingeschrankt die Kri-
terien 1, 2 und 5.

Tabellengeld

Beispiel: Regionalgeld Roland, Bremen

Auf der Banknote ist zusétzlich zum Nennwert
eine Tabelle aufgedruckt. Aus der Tabelle ist
ablesbar, wann die Banknote welchen (niedrige-
ren) Wert tatsdachlich hat. Eine Banknote hat
also fast nie den aufgedruckten runden Nenn-
wert, sondern in der Regel einen ungeraden ak-
tuellen Wert. Das erschwert die Zahlungsvor-
gdnge enorm. Bei Zahlungen mit mehreren Bank-
noten muss man beispielsweise erst aus den
Tabellen der einzelnen Scheine den augenblick-
lichen Wert ermitteln und miihsam addieren.
Dieser Vorschlag erfiillt die Kriterien 1 und 2
nicht.

Umtausch der gesamten Geldmenge

Beispiel: Euro-Umstellung

Der Vorschlag, zu einem {iberraschenden Zeit-
punkt die gesamte Bargeldmenge zum Umtausch
aufzurufen und durch véllig neue Banknoten zu
ersetzen, scheint nur auf den ersten Blick ein-
fach. Die Euroumstellung hat gezeigt, wie auf-
wandig eine solche MaRnahme in der Praxis ist.
Aufgrund des Aufwandes widre die MaRnahme
kaum zu verheimlichen und lieBe sich kaum
iberraschend umsetzen. Bei jedem Umtausch
miisste die Gestaltung der Banknoten vollstan-
dig erneuert werden. Immer wieder miissten alle
Benutzer neue Geldscheine ,lernen” und die bis-
herigen vergessen. Die Kriterien 2, 3 und 4 und
zum Teil auch 1 lassen sich damit kaum erfiillen.
Seriengeld, Drei-Serien-Geld

keine Beispiele

Um den Aufwand beim Umtausch der gesamten
Geldmenge zu verringern, wurde diese Idee kon-
zipiert, mit der nur ein kleiner Teil der Geld-
menge zum Umtausch aufgerufen wird und da-
mit auch eine kontinuierlichere Belastung der
Geldhalter mit Gebiihren zu ermdglichen. Die
Banknoten sollen hierbei eine Kennzeichnung in
Form z.B. einer rémischen Ziffer (I, II, III) er-
halten. Von jeder der sechs derzeitigen Stiicke-
lungen (5, 10, 20, 50, 100 und 200 / die EZB
bringt neue 500er Noten nicht mehr in Umlauf)
sind drei, insgesamt also 18 giiltige Serien in
Umlauf. Wird eine dieser Serien nach dem Zu-

fallsprinzip zum Umtausch aufgerufen, miissen
die Scheine gegen Gebiihr in Banknoten einer
neuen Serie umgewechselt werden. So wird bei-
spielsweise die Serie II der Stiickelung ,50 Euro”
gegen eine Serie mit der Kennzeichnung ,IV” um-
getauscht. Schon mit dem ersten Umtausch be-
ginnt die Verwirrung fiir die Banknotennutzer.
Wiirde dieses Verfahren eine Weile praktiziert, so
kann sich nach wenigen Umtauschvorgdngen
kaum jemand mehr merken, welche Serien wel-
cher der 18 Stiickelungen nun noch giiltig sind
und welche nicht. Das ist schlicht und einfach
nicht praktikabel und erfiillt schon nicht die
Kriterien 1 und 2.
Lotterieauslosung einzelner Stiickelungen
keine Beispiele
Ein vereinfachter Vorschlag lautet, komplette
Stiickelungen in unregelmdRigen Abstdnden zum
Umtausch aufzurufen, also beispielsweise alle
50-Euro-Scheine. Auch das fiihrt nicht zum Ziel,
weil sich auch hier die auszutauschenden
Scheine vollig von den bisherigen unterscheiden
miissten. Der Benutzer miisste also genau wis-
sen, welche Banknotenstiickelungen bis wann
giiltig sind oder waren und ab wann neue Bank-
noten gelten und wie diese aussehen. Auch hier
sind schon die Kriterien 1 und 2 nicht erfillt.
Elektronisches Geld und elektronische
Banknoten
Beispiel: Geldkarte
0ft wird als Ausweg eine mehr oder weniger
umfangreiche Elektronisierung der Banknoten
vorgeschlagen. So sollen die Scheine wahlweise
mit Magnetstreifen, Displays oder Funk-Chips
(RFID) ausgestattet werden. Technisch mag es
machbar sein und vielleicht sogar bezahlbar,
elektronisches Bargeld einzufiihren oder Geld-
scheine mit elektronischen Applikationen auszu-
statten, um sich verdndernde Geldschein-Nenn-
werte zu erzeugen. Dies ware vermutlich sogar
die Voraussetzung, das Kriterium 4 optimal zu
erfiillen. Allerdings geht dieser Vorschlag vollig
zu Lasten der Kriterien 1, 2 und 5, die meines
Erachtens deutlich schwerer wiegen. Auch das
Kriterium 3 LlieBe sich damit wahrscheinlich
nicht erfiillen.

Vorschldage, Banknoten nur in Verbindung mit
Elektronik nutzbar zu machen, haben den Nach-
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teil, dass sie die Anonymitat einschranken kon-
nen und beispielsweise Zahlungen im privaten
Bereich erschweren. Es muss ja auch einfach
moglich sein, einem Freund oder Nachbarn ein
paar Scheine in die Hand zu driicken, ohne dass
er ein Lesegerdt braucht um festzustellen, wie
viel Geld mit welcher Giiltigkeit ich ihm da ge-
rade gegeben habe. Zwar gibt es dafiir heute
bereits Losungen iiber private Zahlungssysteme
wie Paypal und deren Smartphone-Apps. Dies
schlieRt aber Anonymitdt aus und machte den
Besitz und die Nutzung dieser Gerdte praktisch
allgemeinverbindlich zur Nutzung des gesetzli-
chen Zahlungsmittels und wdére ein erheblicher
Eingriff in die Privatsphare.

Die Geldkarte ist ein gutes Beispiel dafiir, wie
wenig Akzeptanz die elektronische Form des Bar-
geldes findet, iibrigens und aus gutem Grund
ganz im Gegensatz zum elektronischen Zahlungs-
verkehr mit Bank- oder Kreditkarte, bei dem es
sich eben nicht um eine Barzahlung, sondern um
eine Uberweisung handelt.

Zwischenbilanz

Alle diese Vorschldge fiihren also nicht zu
einer praktikablen Losung, welche die bisherigen
Vorteile und den praktischen Nutzen der Bank-
noten im Zahlungsverkehr erhdlt und gleichzei-
tig die effiziente Einziehung einer kontinuierli-
chen Liquiditdtsgebiihr ermdglicht. Bei einigen
Verfahren wird das Vertrauen in das jederzeit
transparente und allgemein akzeptierte Zahlungs-
mittel ,Banknote” sogar massiv beschadigt, weil
das Risiko fiir den Benutzer steigt, eine ungiil-
tige (oder im Wert verminderte) Banknote zu be-
sitzen, ohne es sofort zu erkennen. Und anstatt
das Bargeld mehr oder weniger kontinuierlich
mit einer kalkulierbaren ,Parkgebiihr” zu belas-
ten, wird die Benutzung von Banknoten buch-
stablich zum Lotteriespiel.

Der Vorschlag ,Ablaufdatum”

Wahrscheinlich wird es keine Losung geben,
die allen oben definierten Kriterien vollstandig
geniigt. Der folgende Vorschlag kdnnte aber ein
praktikabler Kompromiss sein und Anstof} zu

weiteren Diskussionen und Ideen. Er konnte fol-
gendermal3en aussehen: Banknoten werden mit
einem Ablaufdatum versehen.® Nach Ablauf des
Datums werden sie nur noch unter Abzug einer
Gebiihr von beispielsweise 1 Prozent des Nenn-
wertes angenommen.” Die Giiltigkeit der Bank-
noten beginnt am ersten Kalendertag des ersten
Giiltigkeitsmonats und endet am letzten Tag des
Ablaufmonats, der auf den Banknoten aufge-
druckt ist. Eine Banknote hat eine Giiltigkeits-
dauer von 3 Kalendermonaten.®

Zum Beispiel: Die neuen Banknoten wurden
zum 1. April 2019 ausgegeben. Auf der 50-Euro-
Banknote wdre dann der Ablaufmonat mit ,giil-
tig bis Juni 2019” aufgedruckt. Nach dem 30.
Juni wird dieser Schein bei den Banken nur noch
gegen die Zahlung von 1 Prozent - also fiinfzig
Eurocent - in eine dann giiltige Banknote umge-
tauscht oder unter Abzug der Gebiihr dem Giro-
konto gutgeschrieben.

Alle Stiickelungen haben den gleichen Giiltig-
keitszeitraum. Sie werden zum Quartalsbheginn
ausgegeben und laufen zum Quartalsende ab.
Die von der Notenbank insgesamt auszugebende
Menge wird viel geringer sein als heute, weil
heute groRe Mengen der Banknoten nicht als
Zahlungsmittel im Wahrungsraum umlaufen,
sondern in Liquiditatskassen lagern, fiir Speku-
lationszwecke verwendet werden oder aulRerhalb
des Wahrungsraums verwendet werden.® Die Er-
fahrungen bei der Euro-Umstellung untermauern
diese Annahme. Schon Monate zuvor wurden
groRe Bargeldbestdnde abgebaut und noch heu-
te, viele Jahre nach der Umstellung, sind noch
groRe Bargeldbestdnde nicht umgetauscht wor-
den. Nur ein Teil der ausgegebenen Bargeld-
menge wird also tatsdchlich fiir das benutzt, wo-
fiir sie eigentlich gedacht ist: fiir Zahlungsvor-
gange.

Praktische Handhabung

Zuriick zur Handhabung des Bargeldes mit Ab-
laufdatum. Ist eine Banknote bereits ldnger ab-
gelaufen, wurde aber bisher vergessen sie umzu-
tauschen, so sind diese Banknoten nicht ungiil-
tig. Alle Banknoten behalten ihre Giiltigkeit als
gesetzliches Zahlungsmittel, so wie das bisher
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bei alten Noten und sogar den Scheinen der
Deutschen Mark der Fall ist. Die Summe der
Umtauschgebiihr wéachst jedoch in jedem weite-
ren Quartal um den gleichen Prozentsatz. Nach
sechs Monaten betrdgt die Umtauschgebiihr also
2 Prozent, nach 9 Monaten 3 Prozent und so
weiter. Nach 25 Jahren ist eine abgelaufene
Banknote wertlos, weil die aufgelaufene Um-
tauschgebiihr genauso hoch ist wie der Noten-
wert. In der Regel werden abgelaufene Bank-
noten jedoch ohnehin durch die Abldufe im all-
gemeinen Zahlungsverkehr schnell aussortiert,
dazu gleich mehr.

Kompatibel zu den etablierten
Ablaufen im Zahlungsverkehr

Alle Banknoten, die fiir Zahlungsvorgdnge ge-
nutzt werden, gehen in der Regel den folgenden
Weg: Die Kunden holen sich Banknoten aus dem
Geldautomaten einer Bank. Aus ihrem Portemon-
naie bezahlen sie im Supermarkt den Einkauf an
der Kasse. Dort sammeln sich im Lauf des Tages
die Banknoten und werden spdtestens nach Ge-
schaftsschluss zum Tresor der Bank gebracht. Dort
werden die Gelder maschinell gezdhlt und dem
Konto des Supermarktbetreibers gutgeschrieben.

Die  Geschdftsbank

bringt die Noten dann
zur ndchstgelegenen
Filiale der Bundes-
bank, wo sie gepriift,
gezahlt und sortiert
werden. Falschgeld,
das von der Geschafts-
bank nicht erkannt
wurde, und abgegrif-
fene Scheine werden
aussortiert. Die Bank-
noten werden frisch
gebiindelt und kom-
men erst danach wie-

der zur Geschéafts-

Abbildung: Auf den offiziellen Banknoten der EZB ist ausreichend Platz, den im Text  hank zuriick, zum

beschriebenen Vorschlag zur Belegung der Banknoten mit einer Liquiditdtsgebithr um-  \wiederbefiillen der

zusetzen. Ein Ablaufdatum wie das Mindesthaltbarkeitsdatum zum Beispiel bei Lebens- Geldautomaten. Der

mitteln. Die hier gezeigte Banknote wiirde Anfang April 2019 in Umlauf gebracht und Kreislauf beginnt von
Anfang Juli 2019 wieder aus dem Verkehr gezogen. neuenm.

Banknote: © EZB, Collage: Thomas Seltmann. Weil die Bankno-

ten zwischendurch

Fiir die Benutzer der Banknoten ist auf den
ersten Blick zu erkennen, ob der Schein noch
giiltig oder bereits abgelaufen ist. Das ist so
einfach und offensichtlich wie das gewohnte
Mindesthaltbarkeitsdatum beim Joghurtbecher
im Supermarkt-Kiihlregal. Das Ablaufdatum der
Banknote wird aullerdem zusammen mit der
Seriennummer der Banknote als Strichcode auf-
gedruckt™, so wie er auf allen Handelswaren zu
finden ist und von den Scannerkassen in Ge-
schaften gelesen wird. Wozu dieser Strichcode
dient, wird gleich deutlich.

mehrfach maschinell gezdhlt werden, muss das
Ablaufdatum auch maschinenlesbar sein. Die
Zahlmaschine liest den Strichcode auf der Bank-
note und sortiert abgelaufene Scheine automa-
tisch aus. Dem Einzahler wird die entsprechende
Gebliihr bei der Kontogutschrift abgezogen. Des-
halb der Strichcode, aber er erfiillt noch einen
weiteren Zweck: In Zukunft scannen Kassierer/
innen nicht nur die Waren, sondern auch die
Banknoten, die sie von den Kunden erhalten.
Die Kasse erkennt, ob der Schein noch giiltig ist,
und berechnet bei abgelaufenen Scheinen die
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fallige Umtauschgebiihr. Um diesen Betrag redu-
ziert sich dann das Wechselgeld, das den Kund/
innen herausgegeben wird. AuBerdem gibt die
Kasse einen Ton von sich, der signalisiert: diese
Banknote sollte nicht als Wechselgeld verwen-
det, sondern abgelegt und nach Tagesabschluss
mit den Banknotenbiindeln zur Bank gegeben
werden.

Auch bei der Einzahlung der Supermarkt-Kas-
senbestdnde bei der Geschaftsbank werden die Ge-
biihren von der Kontogutschrift abgezogen und
ebenso bei der Lieferung der Banknoten von der
Geschéftsbank an die Notenbank. Bezahlt wurde
die Gebiihr jedoch nur ein einziges Mal, namlich
als der Kunde mit der abgelaufenen Banknote im
Geschaft bezahlt hat. Letztlich landet also die
Gebiihr, die der Besitzer eines abgelaufenen Geld-
scheins bezahlt hat, bei der Notenbank. Da die
Banknoten immer zum Monatsende ablaufen,
trifft die Gebiihr vor allem diejenigen, die viel
Bargeld ,fliissig” halten. Je weniger Banknoten
in Kassen, im Portemonnaie oder anderswo bereit-
gehalten werden, umso geringer ist das Risiko,
iberhaupt mit der Gebiihr belastet zu werden.

Doch selbst dieses ,Risiko” ist fiir ,Otto-
Normalverbraucher” gering. Die absoluten Ge-
biihren sind namlich gerade bei den fiir alltdag-
liche Zahlungsvorgdnge benutzten Stiickelungen
von 5 bis 50 Euro sehr gering:

Stiickelung Gebiihr
Nennwert in Euro nach Ablauf in Euro
5 0,05
10 0,10
20 0,20
50 0,50
100 1,00
200 2,00
500 5,00

Ein Rechenbeispiel: Wer jeweils am Quartals-
ende noch 130 Euro im Geldbeutel hat, zum
Beispiel in Form eines 50-, zweier 20-, zweier
10- und vier 5-Euro-Scheine, wird pro Jahr im
Durchschnitt mit kaum mehr als 5 Euro Gebiihr
belastet. Anders verhilt es sich dort, wo grof3e

Bargeldbestdnde in Tresoren liegen, zu Spekula-
tionszwecken und fiir die Steuerhinterziehung
verwendet werden oder weil das Geld aus illega-
len Geschaften wie dem Handel mit Menschen,
Drogen und Waffen stammt. Dort schmilzt der
Wert solcher Bestdnde langsam aber sicher ab.”

Bewertung

Machen wir die Probe: Erfiillt der neue Vor-
schlag die zuvor aufgestellten Kriterien?
1. Transparenz
Die Benutzer/innen konnen jederzeit ohne zu-
satzliche Hilfsmittel oder elektronische Gerdte
den aktuellen Wert einer Banknote erkennen und
sehen, ob und wie lange die Banknote giiltig ist.
2. Handhabbarkeit
Die Beschrdankung auf den quartalsweisen Um-
tausch ermdglicht es, auch bei fliichtigem Blick
auf die Banknote dessen Giiltigkeit zu erkennen,
dhnlich wie bei Lebensmitteln das Mindesthalt-
barkeitsdatum. Die gewohnte Handhabung der
Banknoten als bequemes und anonymes Zah-
lungsmittel bleibt weitgehend erhalten.
3. Systemkonformitiit
Zusatzgerdte sind nicht notwendig. Die Priifung
der Giiltigkeit und die Berechnung der Gebiihr
lassen sich bei allen Zahlungssystemen in Ver-
bindung mit Bargeld (Automaten, Scannerkas-
sen) mit vorhandener Hardware umsetzen, durch
kleine Anderungen der Software.
4. Gebiihrenkontinuitdt
Der Gebiihreneinzug erfolgt nicht kontinuierlich,
sondern in vierteljahrlichen Schritten. Angesichts
der geringen Hohe der Jahresgebiihr von 4 bis 8
Prozent, was bei jedem Umtausch 1 bis 2 Pro-
zent des Nennwertes kostet, erscheint dies fiir
die Praxis noch vertretbar. Sollte sich heraus-
stellen, dass der Umtauschaufwand iiberschaubar
bleibt, konnte das Intervall sogar auf zwei Mo-
nate verkiirzt werden.
5. Glaubwiirdigkeit
Das Falschen der Banknoten wird etwas aufwan-
diger und die Glaubwiirdigkeit der Banknote als
Werturkunde mit ihren Echtheitsmerkmalen bleibt
voll erhalten. Das Ablaufdatum und der Gebiih-
renabschlag signalisieren zwar einen Verfall. Die-
ser wirkt sich aber im tdglichen Gebrauch prak-
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tisch kaum aus, da die Konsument/innen (und
auf die kommt es zuvorderst an) am Monatsende
den groRten Teil ihrer Bargeldvorrdte in der
Regel bereits ausgegeben haben.

Zu den Kosten

Schon heute werden die verschlissenen Bank-
noten regelmaRig ausgetauscht. Laut EZB die 5er,
10er und 20er Scheine statistisch nach weniger
als eineinhalb Jahren. Die 50er nach drei Jahren
und die 100er nach vier Jahren bleiben deutlich
ldnger nutzbar, was darauf hindeutet, dass diese
Stiickelungen deutlich langsamer umlaufen und
auch fiir Hortungen eingesetzt werden. Auch auf-
grund aufwdndiger Sicherheitsmerkmale und we-
gen der empfindlichen Priifsensorik in Verkaufs-
automaten miissen Banknoten mit Gebrauchs-
spuren immer friihzeitiger aus dem Verkehr gezo-
gen werden.

Die Herstellung einer Euro-Banknote kostet
nach Auskunft der Europdischen Zentralbank ,in
der GroRenordnung von unter 10 Cent” Selbst
bei den Banknoten mit dem kleinsten Nennwert
»5 Euro” bringt der Umtausch eine Gebiihr von 5
Eurocent, was die Herstellungskosten schon bei
der kleinsten Stiickelung zur Halfte abdeckt. Bei
den Banknoten groRerer Nennwerte ist der Ge-
biihrenerlos entsprechend gréfer. Ein Teil der
gesamten Gebiihrenerldse wiirde also vermutlich
ausreichen, um die hdufigere Erneuerung der
umlaufenden Banknoten zu finanzieren.

Wie bereits erwdhnt, wird die Menge der peri-
odisch umzutauschenden Banknoten erheblich ge-
ringer sein, als die heute von der Notenbank aus-
gegebene Menge, was sogar Aufwand und Kosten
spart. Deshalb und weil sich der Umtausch fast
nahtlos in die bestehenden Zahlungsabldufe in-
tegrieren ldsst, wird das Verfahren nach einer
Einfilhrungsphase schnell Routine werden. Damit
halten sich auch die mdglichen Mehrkosten in
der Zahlungsmittel-Logistik in Grenzen.

Die Wirkung

Zur Wirkung nur ganz kurz und allgemein, da
Dirk Lohr die fachlichen Zusammenhdnge bereits
ausfiihrlich dargelegt hat.”? Die Einfiihrung der

Liquiditatsgebiihr soll das Bereithalten von Zah-
lungsmitteln mit Kosten belasten. Was bei Wa-
ren seit je her {blich ist, gilt kiinftig auch fiir
liqguide Geldbestdnde: Die Lagerung verursacht
Arbeitsaufwand und Instandhaltungskosten, und
zwar nicht nur wie bisher nur fiir die Banken,
die den Barzahlungsverkehr abwickeln, sondern
kiinftig auch fiir die Halter der Banknoten. Diese
Kosten fiihren dazu, dass Zahlungsmittelbestan-
de auf ein notwendiges Minimum verringert wer-
den. Die Funktion der Zahlungsmittel wird da-
durch verbessert, dass deren Missbrauchsmog-
lichkeit als Wertspeichermittel eingeschrankt
wird. Der Geldkreislauf wird stabilisiert und die
Notenbank hat ein zusdtzliches Instrument zur
Steuerung der Geldmenge. Damit entfiele sogar
die heutige Notwendigkeit, eine stetige Infla-
tion zum Schutz vor dem Abrutschen in eine
Deflation zu erzeugen.

Warum das aus Sicht der Notenbanken not-
wendig ist, erklart Otmar Issing, friiherer Chef-
volkswirt der Deutschen Bundesbank und der
Europdischen Zentralbank, in seinem Standard-
werk ,Einfiihrung in die Geldtheorie”: ,In Zeiten
des konjunkturellen Abschwungs und extrem pes-
simistischer Erwartungen kann es folglich sein,
dass es keinen positiven Zinssatz gibt, bei dem
Angebot und Nachfrage nach Ersparnissen zum
Ausgleich kommen. Das Sparen fiihrt dann also
zu einem teilweisen Nachfrageausfall, der Kreis-
lauf gerdt in einen Schrumpfungsprozess.”

An anderer Stelle im selben Buch verweist
Issing auf den geradezu technischen Grund fiir
dieses Problem ,Eine Besonderheit der Deflation
liegt in der schon erwdhnten ,Nullgrenze®. So-
lange mit dem Bargeld ein liquides, risikoloses
alternatives Aktivum zur Verfiigung steht, kann
der Nominalzins nicht unter null sinken - die
Anleger wiirden Aktiva mit negativer Verzinsung
meiden und Bargeld halten.”*

Genau hier setzt der Vorschlag an, der im vor-
liegenden Text erldutert wird. Mit der Liquditdts-
gebiihr auf Bargeld stiinde das Bargeld in der
von Issing beschriebenen Eigenschaft nicht mehr
zur Verfligung und die Notenbanken kdnnten
auch den Bereich negativer Zinsen fiir aktive Geld-
politik nutzen, so wie Issing das als notwendig
beschreibt.
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Echte Geldwertstabilitdt wiirde ein realisier-
bares Ziel.

Innerhalb eines Gesamtkonzepts zur Einfiih-
rung der Liquiditdtsgebiihr im Rahmen einer Re-
form des staatlichen Geldmonopols ware die Wir-
kung noch tiefgreifender. Wer der Gebiihr entge-
hen will, dem bleibt nichts anderes {ibrig, als
tiberschiissige Zahlungsmittel zu investieren oder
mittel- und langerfristig anzulegen. Das Angebot
auf dem Kapitalmarkt nimmt dann zu und be-
wirkt ein tendenzielles Sinken der Zinsen. Letzt-
lich erzeugt die ,Parkgebiihr” fiir liegendes Geld
auf diese Weise einen bisher nicht vorhandenen
Angebotsdruck auf das Geldkapital, der dazu
fiihrt, dass liquides Geld auch bei niedrigeren
Zinssdtzen als bisher verliehen wird. Die Zins-
schranke lieRe sich mit Hilfe der Marktkrafte auch
nach unten durchbrechen. Nebenbei wiirden in
dem Mal, in dem das allgemeine Zinsniveau sinkt,
auf Dauer letztlich auch die in allen Preisen ent-
haltenen Kapitalkosten aus Krediten und Eigen-
kapitaleinlagen sinken. In der Vergangenheit
waren das nach Schatzungen beispielsweise von
Helmut Creutz im Durchschnitt etwa 30 bis 40%
der Ausgaben privater Haushalte und damit fiir
jeden Biirger jahrlich einige Tausend Euro.” Die
Kosten fiir die Liquiditdtsgebiihr werden insge-
samt fiir Otto-Normalverbraucher nur einen Bruch-
teil dessen betragen, vielleicht in der GroRen-
ordnung einiger Hundert Euro.

Anmerkungen

1 John Maynard Keynes (1936/1976), S. 196.

2 John Maynard Keynes (1936/1976), S. 302.

Karl Walker (1952) und Helmut Creutz (1986), S. 26 - 29.
Marvin Goodfriend (2000), S.1007-1035. - Im englischen Sprach-
raum wird dafiir oft der treffende Begriff ,Demurrage” verwen-
det.

Dirk Lohr (2009), S. 28-34 bzw. 26-31. - Vgl. auch Marvin Good-
friend (2000), S. 1007-1035.

Die Idee eines Ablaufdatums wurde nach Wissen des Autors erst-
mals von Hans Eisenkolb (Kanada) auf http://www.sunshine
cable.com/~eisehan/index.htm publiziert und in der Praxis
zeitweilig bei regionalen Geldexperimenten wie z. B. dem ,Ber-
liner Regional” in den Jahren 2006/2007 umgesetzt. Die Umset-
zung beim gesetzlichen Zahlungsmittel innerhalb eines ganzen
Wéhrungsraums ausgehend von der Notenbank stellt jedoch
noch andere Anforderungen als innerhalb einer tiberschaubaren
Regionalwahrung.

Die Hohe des Gebiihrensatzes ist noch zu kldren. Ich gehe davon
aus, dass eine Hohe von 1 bis 2 Prozent die gewiinschte Wirkung
erzielt, wobei ein mdglichst ,gerader” Prozentsatz wiinschens-
wert, aber vielleicht nicht unbedingt notwendig wére. Mdg-
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licherweise wére es sogar unschédlich, dass sich der Gebiihren-
satz fiir Bargeld von dem fiir Giralgeld etwas unterscheidet, zu-
gunsten der groRBeren Transparenz beim Bargeld. In den Bei-
spielen rechne ich mit 1 Prozent.

Die Giiltigkeitsdauer der Banknoten ist noch zu kldren. Hier ist
ein Kompromiss zwischen einem kontinuierlichen Gebiihrenein-
zug (kurze Laufzeit) und einem nicht zu groBen Umtauschauf-
wand (lange Laufzeit) zu finden. Aus Griinden der Wirkung soll-
te eher ein kurzer Zeitraum gewdhlt werden, aus Griinden der
Akzeptanz und Transparenz dagegen diirfen die Banknoten nicht
zu hdufig ablaufen. Ein Dreimonatszeitraum erscheint hier ein
guter Kompromiss zu sein. Die Jahresgebiihr von 8% umgerech-
net auf das Vierteljahr ergibt die in diesem Aufsatz angenom-
mene Umtauschgebiihr von 2%. Es spricht einiges dafiir, dass
auch eine geringere Gebiihr von beispielsweise jahrlich 4% ge-
niigen wiirde.

Vgl. hierzu die Untersuchungen der Deutschen Bundesbank (2018):
Zur Entwicklung der Nachfrage nach Euro-Banknoten bei der Deut-
schen Bundesbank, in: Monatsbericht Nr. 3, S.37-52, auf der Web-
site https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/
Veroeffentlichungen/Monatsberichtsaufsaetze/2018/2018_
03_banknoten.pdf?__blob=publicationFile

Zusatzlich zum Strichcode kann das Ablaufdatum selbstverstand-
lich auch noch in anderer maschinenlesbarer Weise in die Bank-
note integriert werden, falls das sinnvoll oder notwendig sein
sollte. Wichtig ist aber, dass das Ablaufdatum daneben jeden-
falls immer fiir einen menschlichen Benutzer ohne technisches
Hilfsmittel erkennbar und nachvollziehbar ist.

Hier lieRe sich einwenden, dass man vor Ablauf der Banknote
die Scheine doch auf ein Girokonto einzahlen kénne, um der
Gebiihr zu entgehen. Direkt nach dem Stichtag konne man sie
dann gebiihrenfrei wieder abheben. Dieser Einwand waére nur
stichhaltig, wenn die Liquiditdtsgebiihr ausschlieRlich auf Bar-
geld erhoben wiirde und die Banken das gebiihrenpflichtige
Bargeld, das sich ja nun in ihren Kassen befindet, ebenfalls
kurzfristig an die Notenbank zuriickzugeben konnten, ohne mit
Kosten belastet zu werden. Zu weiterfiihrenden Uberlegungen
beziiglich des Giralgeldes verweist der Autor auf den bereits
erwdhnten Aufsatz von Dirk Lohr.

12 Vgl. Dirk Lohr (2009), S. 28-34 bzw. 26-31.

13 Vgl. Otmar Issing (2011), S. 98.

14 Vgl. Otmar Issing (2011), S. 275.

15 Helmut Creutz (1993/2018), S. 16-17, 93-97 und 371-401.
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